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证券代码：300498                                                                      证券简称：温氏股份 

债券代码：123107 债券简称：温氏转债 

温氏食品集团股份有限公司投资者关系活动记录表 

编号：202506 

投资者关系活动类

别 

现场调研电话会议 

业绩说明会路演活动 

 券商策略会其他活动 

参与单位名称及人

员姓名 

2025 年 5 月 22 日-23 日，公司前往杭州参加广发证券 2025 年“对话掌门人”精品

上市公司闭门交流会（线下），共参加 4 场交流，银华基金、泰信基金、中邮基金、

国寿安保基金等 13 家机构共 20 位机构投资者参与。部分名单详见附件清单。 

重要提示：参会人员名单由组织机构提供并经整理后披露。公司无法保证所有参会

人员及其单位名称的完整性和准确性，敬请投资者注意。 

时间 2025 年 5 月 22 日-23 日 

地点 杭州 

上市公司接待人员

姓名 

副总裁兼董事会秘书蒋荣金，证券事务代表覃刚禄，投资者关系管理室副主任史志

茹 

投资者关系活动主

要内容介绍 

一、公司生产经营情况介绍 

（一）主要产业情况 

1.猪业 

4 月份，公司疫病防控成效显著，核心生产指标持续改善。4 月份，公司肉猪养

殖上市率约 93%，单月投苗量创历史新高。 

公司加强精细化管理，养猪成本控制较为理想。4 月份，公司肉猪养殖综合成

本降至 6 元/斤。 

2.禽业 

4 月份，公司肉鸡生产继续保持高水平稳定。4 月份，公司肉鸡养殖上市率为 95%，

料肉比降至 2.79。 
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公司养鸡成本较为稳定。4 月份，公司毛鸡出栏完全成本降至 5.6 元/斤左右。 

（二）资产负债表情况 

当前公司资金储备较为充裕，4 月末，公司资产负债率降至 50%左右。公司将

继续降低负债率，进一步提升资金安全和风险抵御能力。 

二、Q&A 

（一）养猪业务 

1.关注到公司养猪成本下降很快，请问成本下降因素中，市场因素和非市场因素各

影响多少？ 

答：2025 年一季度，公司肉猪养殖综合成本环比 2024 年同期下降 1.3 元/斤。

其中市场因素（原料价格、淘汰母猪价格等）影响占比约 40%，非市场因素（如生

产成绩的提升等）占比约 60%。 

2.请问公司未来养猪业务持续降本增效的路径在哪里？ 

答：降本增效没有止境。未来，公司将更多通过精细化管理、科技与管理创新

等手段，实现持续降本增效。在降本方面，更多围绕育种能力提升、料肉比下降、

人效提升等方面实现目标。在增效方面，重点通过单位面积产肉量提升、品质提升

等实现目标。 

3.请问近几年生猪养殖行业竞争出现何种变化？ 

答：整体来看，当前行业由资本扩张转向成本竞争，由增量竞争转向存量竞争，

由价格博弈逐步转向体系竞争。整个养猪行业正在由“百米冲刺”竞争转向“马拉

松长跑”竞争。 

（二）养鸡业务 

1.请问公司如何看待中华土鸡（黄羽肉鸡）的未来发展？ 

答：公司始终坚定看好中华土鸡（黄羽肉鸡）的未来发展前景。拉长时间来看，

相比于养猪业务，公司肉鸡养殖业务的资产收益率较好。从风味和品质角度，中华
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土鸡（黄羽肉鸡）在中国人的菜篮子里占据着不可替代的地位。我们相信，通过全

行业的共同努力推广、宣传和引导，中华土鸡（黄羽肉鸡）市场份额有望回升，促

进行业各方获得合理的利润。 

为进一步提升公司养鸡业务的竞争力，公司近期对养鸡业务进行组织改革，撤

销养禽事业部，新设禽业运营管理部、禽业生产技术部、鸡业一部、鸡业二部和鸡

业三部，并将鸡业育种公司设为独立经营单元，旨在减少组织层级，缩短管理链条，

提升管理效率，优化管理跨度与业务规模匹配度，促进团队和干部能岗更加匹配，

同时有利于各区域单位在经营思路和管理技巧上相互交流、取长补短，促进内部良

性竞争，形成你追我赶、共同提升生产经营水平的良好局面，以此激发企业在新时

期、新形势下焕发发展新动能。 

2.请问公司养鸡业务组织调整和改革的原则是什么？调整后，原业务和职能如何重

新划分到新的业务单位中去？ 

答：公司主要以匹配市场需求与产品布局、合理的管理跨度与业务规则为原则，

对养鸡业务进行组织改革。此次改革后，鸡业一部将负责管理广东、福建区域肉鸡

养殖业务，同时负责管理肉鸡屠宰和食品加工业务。鸡业二部负责管理华东区域肉

鸡养殖业务。鸡业三部负责管理广西、湖南、湖北和西南等区域肉鸡养殖业务。 

3.请问公司 2024 年肉鸡鲜品和熟食业务体量为多少？ 

答：2024 年，公司肉鸡鲜品销售 1.7 亿只，熟食销售近 1400 万只。 

（三）其他方面 

1.请问公司如何考虑分红事项？ 

答：公司始终高度重视投资者回报，深入贯彻“精诚合作，齐创美满生活”的

企业文化核心理念，坚持以持续稳定的现金分红回馈投资者。 

自 2015 年底上市以来，公司共实施现金分红 14 次，累计现金分红金额达 281

亿元，现金分红率达到 60%，公司在盈利年份的现金分红率超过 40%。 
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公司内部股东和外部投资者在分红事项上的诉求是一致的。无论盈利或亏损的

年份，公司争取在满足现金流和未来发展需求的前提下，平滑现金分红比例，积极

回馈投资者。 

今年是公司上市十周年。为感谢长期股东的陪伴，公司已计划继续实施 2025 年

中期分红。 

2.请问公司当前对温氏转债是如何考虑的？ 

答：公司于 2021 年 3 月份发行了约 93 亿元可转债，存续期为 6 年，至 2027 年

3 月份到期，目前距离到期仍有近 2 年时间。 

鉴于时间尚远，期间可能会出现很多变数，目前公司对待可转债的整体原则是

顺其自然。待触发相应条件后，公司将组织董事会讨论决策相关事项。 

说明 

本次投资者交流活动未涉及应披露重大信息。 

为减少篇幅，本记录表未列出部分与前期投资者活动重复的问题和回复，并去掉了

不同场次重复的问题和回复。如有需要，请自行查阅公司在巨潮资讯网披露的往期

投资者关系活动记录表。 

附件清单（如有） 详见附件 

日期 2025 年 5 月 26 日 
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附件清单： 

参与单位名称 参与人员  参与单位名称 参与人员 

广发证券 钱浩、李雅琦  银华基金 薄官辉、王斌、范国

华 

泰信基金 张振卓、曲奕丞  国寿安保基金 熊靓 

中邮基金 綦征  于翼资管 许春江 

易方达基金 张逸  太朴生命科学投资 叶婷婷 

伟星创投 马煜林  奕宸基金 王晶晶 

华夏久盈资管 李孟海  众诚保险 何乐 


